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2021 年分红基金动态 

在本年度分红基金动态中，您将获得关于分红基金截至2021年12月31日业绩表现的关键信息。我们将根据《保

险法》第37(1)条对保单储备金进行最新的精算调查以及未来非保证红利的任何潜在变化，向您通报我们的资产

分配策略和分红基金的未来表现。 

分红基金业绩 

分红基金的过往投资回报率（仅扣除投资费用后）如下表所示： 

2019 2020 2021 最近三年平均

投资回报率 
最近五年平均

投资回报率 
最近十年平均

投资回报率 

投资回报率1 11.09% 15.11% 5.64% 10.54% 5.95% N.A. 

1
以上的投资回报率仅扣除投资费用。 

非投资因素 

其他因素可能会影响分红基金的表现，如保险理赔，营运费用和退保给付。除运营费用外，有关这些因素的总

体表现大致符合我们的预期。由于分红基金仍处于设立初期，因此运营费用高于预期水平。 

经济回顾 

2021年对全球经济体来说是强劲增长的一年，国际货币基金组织 (IMF) 预测增长率达5.9%，这是进入21世纪以

来的最高比率。疫情大流行后的强劲反弹主要由发达市场推动，各国央行通过超宽松的货币政策提供了巨大的

支持。中国是2020年第一个受病毒打击的国家，恢复得也最快，但增长势头很快就因2021年监管变化和房地产

行业动荡而放缓，这是由于政策制定者的目标是实现“高质量”的增长（“共同富裕”）。亚洲发展中地区在

遏制疫情和支持消费方面所做出的努力在年初提振了增长前景，但第三季度的德尔塔变种和随后的奥密克戎给

经济带来了诸多不确定性。 

许多国家在2021年经历了几十年来最高的通胀率，这是由于新冠病毒大流行导致全球供应链中断以及许多国家

推出了大规模的财政刺激措施。 

随着全球重新开放，大多数资产类别（股票、大宗商品和高收益债券）均取得了正回报。 

股票 

前所未有的财政和货币支持加之疫苗的推出，提振了2021年的股市行情。标准普尔500指数在一年中创下70项历

史新高，增长率为27%。大多数欧洲国家也实现了两位数的涨幅，富时100指数上涨了14%。发达市场股市从丰厚

的企业利润中收益，但新兴市场的表现相对一般。 MSCI 新兴市场指数下跌了2.5%，落后发达市场（MSCI 全球

指数）约24%。这主要是由于中国（最大的指数成分）的政策改革以及许多新兴经济体因大流行而导致的停工等

不利因素。 

债券 

不同子类别的债券表现各不相同。投资级债券在2021年表现不佳。利率从历史低位上升，彭博巴克莱全球综合

指数下跌了4.7%。另一方面，高收益债券市场取得了正回报。彭博美国企业高收益指数显示，占全球高收益债

券市场主体的美国高收益市场增长了5.3%。 
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另类投资 

大宗商品价格在2021年飙升，几乎所有板块都取得了正回报。包括原油、天然气和煤炭在内的能源板块表现最

好。标普高盛商品指数上涨37.5%。 

分红基金的资产组合 

截至2021年12月31日，分红基金的战略性资产配置和实际资产配置概述如下。 

资产类别 战略性资产配置 实际资产配置

股票 15% 16% 
债券 80% 66% 

另类投资 5% 9% 
现金及等价物 0% 9% 

市场展望 

2021年，许多国家的通货膨胀率大幅攀升，且可能在中期内持续存在。各国央行已转向鹰派立场并开始撤回支

持，但通胀的来源已经增加。奥密克戎变种引发了新一轮的封锁，进一步扰乱了全球供应链，而乌克兰的地缘

政治冲突也加剧了不确定性。在这些未知因素中，大宗商品和工业商品价格可能会持续保持高位，从而进一步

推高通胀水平。这可能会抑制经济增长前景，加重滞胀风险。

鉴于乌克兰冲突升级及其对更广泛的欧洲经济的影响，美联储的加息仍在议事日程上，而欧洲央行预计也将继

续收紧货币政策。另一方面，面对相对较低的国内通胀，出口疲软和房地产行业低迷带来的增长挑战，中国正

转向更加宽松的政策立场。我们预计中国人民银行将继续放宽政策，着眼于保持稳定和实现经济发展。

俄乌战争给企业增长前景蒙上了阴影，导致股市波动。尽管当前的地缘政治紧张局势可能会缓和美联储的鹰派

态度，但可能无法阻碍政策正常化，这支持了应谨慎购买政府债券的观点。因乌克兰局势可能进一步加剧滞胀

风险，短期内我们继续保持谨慎态度。大宗商品可作为针对持续通胀风险的对冲工具，并在乌克兰紧张局势加

剧的情况下提供收益的机会。

总而言之，随着经济周期的成熟、通胀的持续以及俄罗斯进攻乌克兰带来的滞胀风险，我们相对于去年保持更

加保守和多元化的立场。同时，我们会持续关注在这段市场混乱时期可能出现的新机会。

2022年，我们将继续保持谨慎态度，同时在合理管控风险的情况下寻求投资回报，以实现您的财务目标。 
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常见问题解答

1. 分红保单是什么？

分红保单是一种提供非保证利益的人寿保险保单。分红保单旨在通过提供保证利益以及非保证红利，为投保人

提供稳定的中长期投资回报。

2. 分红基金是什么？

分红基金是一种基金，它将所有分红保单中的保费结合起来投资于一系列资产（如债券和股票），从而产生投

资回报。分红基金旨在通过积极管理各种资产类的组合来控制风险，从而实现演示投资回报率。分红基金的利

润，会用于确定您的分红保单的非保证红利。 

3. 分红基金投资于什么？

分红基金投资于多元化的投资组合，包括以下资产类别： 

• 固定收益证券和可转换债券

• 股票

• 另类投资（黄金、大宗商品、全球房地产投资信托基金）

• 现金

此投资组合以保守的方式管理，并始终增持优质投资级债券以保护资本价值，然后在对风险进行管理的同时寻

求更高的收益。 

4. 红利如何确定，是否有保证？

红利利率是在每年被决定和公布的，是根据我们委任精算师的书面建议，且经过我们董事会的批准。一旦红利

被公布和分配后，即成为您保单的保证利益的一部分。 

在决定我们可以发派的红利时，我们会考虑影响分红基金表现的关键因素，即其实际经验和未来展望。这些关

键因素包括投资表现、开支和保险赔付。 

由于分红基金的表现及未来前景可能因年而异，因此需要平滑红利以确保稳定的中长期回报。因此，部分红利

会在基金表现好的年份被保留，用以支持那些基金表现欠佳的年份的红利。 

我们的红利分派政策是将红利保持在我们预期的中长期支持水平。因此，虽然我们每年都会审核红利利率，但

这不意味着红利利率每年都有明显的上下浮动。但是在特殊情况下，我们可能会对红利利率做相应调整。 

5. 分红基金的收费项目和费用有哪些？

与运营和管理分红基金有关的不同类别的费用和收费，包括与分销有关的费用。 

此类费用示例如下：  

• 佣金和分销成本
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• 第三方托管投资管理费用

• 管理费用，例如与保单签发、核保和理赔有关的费用

• 间接费用

6. 影响分红基金表现的风险有哪些？

影响分红基金表现的主要风险包括： 

• 投资风险

• 管理分红基金所产生的费用高于预期。费用类别包括投资、管理、分配和其他费用

• 死亡率及发病率风险，影响分红基金保单给付的理赔额

• 续保率，即分红基金中的失效或退保保单数量

7. 如何共担风险？

分红基金中承保的所有保单将共享分红基金的整体经营状况和表现，从而分担和分散风险。 

分红基金面临的主要风险有投资风险、费用风险、死亡率和发病率风险以及失效和退保风险。 

8. 影响现金红利水平的关键因素有哪些？

有四个关键因素： 

1) 业绩：分红基金的历史投资业绩和未来前景。

2) 费用：所支付的金额，如理赔额、分红基金所产生的费用。费用类别包括投资、管理、分配和其他费

用。

3) 红利分配政策：我们的红利分派政策是将红利保持在我们预期的中长期支持水平。因此，虽然我们每

年都会审核红利率，但这不意味着红利率每年都有明显的上下浮动。但是在特殊情况下，我们可能会

对红利率做重大调整。

4) 缓和调整红利：由于分红基金的表现以及未来前景逐年变化，可对红利进行缓和调整，以确保中长期

回报趋于稳定。因此，在投资收益好的年份，可留存部分红利，以在投资收益不好的年份提供支持。

从长远来看，缓和调整的作用是致力于为各代保单持有人提供较稳定的红利和回报。

9. 是否会修订红利？

未来红利不保证维持不变，具体取决于影响分红基金表现的过往投资回报、费用和利益给付及其未来前景。 

除非考虑到分红基金超过一年的表现，为了最大程度减少任何短期波动，才会对红利利率进行修订。 

10. 在“演示价值”一节，为什么有些保单显示的是满期价值，而其他保单显示的是退保价值？

储蓄保险计划保单显示的是演示满期价值。

年金/终身保单根据受保人参保年龄显示演示退保价值，具体如下：
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• 如果受保人的当前年龄未满 45 周岁，演示价值以受保人年满 65 周岁的年份为基准。

• 如果受保人的当前年龄在 45 至 79 周岁之间，演示价值以 2041 年（20 年后）为基准。

• 如果受保人的当前年龄在 79 周岁以上，演示价值以受保人年满 99 周岁的年份为基准。

请注意，演示价值不包括年度年金和现金红利（如有）。 

11. 分红基金由谁管理？

分红基金由我们和施罗德投资管理（新加坡）有限公司管理，该公司是施罗德基金公司（即 Schroders plc，以

下简称“施罗德”）的一部分。截至2021年12月31日，施罗德作为一家拥有200多年悠久历史的全球投资管理机

构，管理资产达 9909 亿美元，在欧洲、美洲、亚洲、中东和非洲的 37 个地点开展业务。 

12. 如果我希望进一步了解我的保单相关事宜，应该联系谁？

如果您有任何疑问，请随时联系您的保险中间商或拨打我们的客户专线 (65) 67274800 或发送电子邮件至 
CustomerCare@chinalife.com.sg。 我们的营业时间为周一至周五，上午 9:00 至下午 5:30，除公众假期。 

备注：若中英版本有所差异，一切皆以英文版本为准。
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公司简介

中国人寿保险（新加坡）有限公司成立于 2015 年，是一间由新加坡金融管理局监管的持牌人寿保险公司。此外，

本公司也是中国最大国有金融保险公司中国人寿保险（集团） 公司（“中国人寿”）的一部分^。中国人寿以

其雄厚的财务实力和悠久的历史传承为后盾，连续 19 年入选美国《财富》世界 500 强，在 2021 年排名升至第

32 位。中国人寿是一个具有影响力的全球品牌，品牌价值超 过 4,366.72 亿人民币*。 

本公司的母公司, 中国人寿保险（海外）股份有限公司（ “中国人寿（海外）”）是中国人寿的全资子公司。

截止 2020 年 12 月, 中国人寿（海外）的总资产额超过 4,563 亿港元，2020 年总保费突破 689 亿港元，是香港

最大的金融服务机构之一。中国人寿（海外）分别自 1984 年及 1989 年在港澳两地成立并提供保险金融服务，

近年成功将业务版图拓展至东南亚地区，于 2015 年成立新加坡子公司，2018 年成立印尼子公司。在中国人寿

（海外）荣获国际评级机构认可：《穆迪》授予的“A1”评级（2021 年 12 月保险财务实力评级）和《标准普尔》

授予的“A”评级（2021 年 12 月长期本地货币发债人信用评级和保险公司财务实力评级）。 

本公司致力于为客户提供增值的理财方案，帮助客户满足风险保障、退休养老、财富管理和资产传承的需求。

同时通过举办各类企业社会责任活动回馈社会, 为社区和客户带来积极影响。 我们与 2 家银行成为战略伙伴，

已建立至少 15 间分行的销售及服务网络，并有本地及国际保险代理机构、经纪公司、私人银行及财富管理公司

组成的中介战略伙伴逾 23 家。公司已经正式启动个人代理人团队项目，建立具有专业保险知识和实务经验的本

土化专职保险代理人团队，深耕新加坡保险市场，为新加坡本地客户及境外高品质客户提供值得信赖的优质服

务。

^ 《财富》世界 500 强排名归于我们的集团公司 - 中国人寿保险（集团）公司。《穆迪》和《标准普尔》的保

险财务实力评级归于我们的母公司中国人寿保险（海外）股份有限公司。

* 资料来源：世界品牌实验室主办的 2021「中国 500 最具价值品牌」




